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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค

สหรัฐฯ ปรับลดลงแตย่ังคงสะทอ้นภาพการบรโิภคของ

เอกชนทีแ่ข็งแกร่ง ขณะที ่ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค

ของยูโรโซนค่อนขา้งทรงตัวและยังไม่ไดส้ะทอ้นการ

ฟ้ืนตัวของการบริโภคในประเทศที่ชัดเจน ดา้น

เศรษฐกจิไทย คาดว่า USD/THB จะเคลือ่นไหวใน

กรอบแคบ เนื่องจากนักลงทุนรอผลการประชุม

คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารแห่ง

ประเทศไทยและการปรับคาดการณ์เศรษฐกจิไทยดว้ย 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ค่าเงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่

แข็งคา่เมือ่เทยีบกับคา่เงนิดอลลาร ์หลังจากตลาดเริม่

คลายความกังวลต่อความเสีย่งการกดีกันทางการคา้

โลก โดยค่าเงินวอนเกาหลีและริงกติมาเลเซียปรับ

แข็งค่าขึน้มากทีส่ดุในภูมภิาค  สว่นเงนิยูโรออ่นคา่ลง

จากความกงัวลตอ่แนวโนม้เงนิเฟ้อกลับมาเป็นประเด็น

อกีครัง้  

 USD/THB เพิ่มขึ้น 0.10% มาอยู่ที่ระดับ 31.18 

ค่าเงินบาทอ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร์ แมเ้งินทุน

ไหลเขา้สทุธจิาตา่งชาตมิายังตลาดตราสารหนี ้ 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ผลการประชมุนโยบาย

การเงินของไทย จีดีพีสหรัฐฯ ไตรมาส 4 ปี 2017 

ความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคเยอรมนี และถอ้ยแถลงของ

แอตแลนตาเฟด นายบอสตกิ 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

27-Mar 1.10 1.15 1.23 1.34 1.31 1.58 1.83 2.15 2.56 2.75 2.97 3.15

Change (bps) 0.07 0.58 0.72 0.67 0.31 1.29 0.54 1.17 0.69 2.26 6.42 2.69

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 27-Mar 1.51289 1.52865 1.53944 1.57256 1.69919 1.96063

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

27-Mar 1.30 1.38 1.38 1.40 28-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

27-Mar 0.61941 0.96210 1.15829 1.35684 27-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

28-Mar Bid/Ask 1.21/1.24 1.39/1.42 1.58/1.61

KBank counter rate 

(against THB)
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

27-Mar Change 27-Mar Change

SET Index 1,802.58 1.48 23,857.71 -344.89

Market Turnover (Bt mn) 60,747.00 18,969.16 2,612.62 -45.93
Foreign Net Position (Bt mn) -40.65 2,148.85 89.33 0.34%

Thai Bond Market 27-Mar Change 2.79 -5.3 bps

1345.38 0.08

Spot Gold ($ /oz) %change

28-Mar

1.50

Total Return Index 276.12 -0.03 2.28 -0.5 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,152,358.59 56,574.43 65.25 -0.30

27-Mar

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.87688 2.30200 2.45299

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.765/1.795 1.92/1.95 2.15/2.2 2.385/2.435

43.67 43.82 44.70 -1.39 / 4.23

0.2912 0.2921 0.3003 0.1961 / 4.2143

30.96 31.06 31.36 -7.56 / 4.2

38.26 38.36 39.10 0.43 / 8.5

28-Mar 27-Mar Support Resistance Trend

31.22 31.16 31.10 31.30 Sideway

105.33 105.20 106.00 Sideway Up

1.2411 1.2401 1.2369 1.2453 Sideway Down

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.726 38.685 38.400 39.100 Sideway Up

29.555 29.622 29.300 29.900 Sideway Down

105.56



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคของสหรฐัฯ ลดลงในเดอืนมนีาคม โดยดัชนีฯ ลดลงมาอยู่ที่ระดับ 

127.7 เนื่องจากผูบ้รโิภคเชือ่มั่นต่อเศรษฐกจิในปัจจุบันและอกี 6 เดอืนขา้งหนา้ลดลง ทัง้นี้ ตัวเลข

ดังกลา่วสวนทางกบัทีต่ลาดคาดการณ๋ไวว้า่จะเพิม่ขึน้มาอยูท่ีร่ะดับ 131.0 ขณะทีต่ัวเลขในเดอืนกอ่นถูก

ปรับปรงุลดลงเล็กนอ้ยจาก 130.8 มาอยูท่ีร่ะดัย 130.0 อยา่งไรก็ตาม ตัวเลขดัชนีฯ ดังกล่าวทีล่ดลงยัง

ไมไ่ดส้ะทอ้นแนวโนม้การบรโิภคภาคเอกชนสหรัฐฯ ทีย่ ่าแย ่เนื่องจากตัวเลขดังกล่าวลดลงจากระดับ

สูงสุดในรอบ 17 ปี 3 เดือนในเดือนก่อนและสูงกว่าค่าเฉลี่ยในช่วง 12 เดือนที่ผ่านมาที่ 122.9 

คอ่นขา้งมาก จงึสะทอ้นวา่การบรโิภคภาคเอกชนของสหรัฐฯ ยงัคงแข็งแกรง่ 

 ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคยูโรโซนทรงตวั ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคในเดอืนมนีาคมทรงตัวอยู่ที่

ระดับ 0.1 ตอ่เนือ่งจากเดอืนกอ่น และสอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้โดยดัชนีบรรยากาศทางธุรกจิ

ลดลงจาก 1.48 มาอยูท่ีร่ะดับ 1.34 และต ่ากวา่ทีต่วัเลขคาดการณ์ที ่1.39 แมว้า่ดัชนฯี ดังกลา่วจะอยูใ่น

ระดับทีค่อ่นขา้งสงูเมือ่เทยีบกบัชว่งปีทีผ่า่นมา แตย่งัชีว้า่การบรโิภคยโูรโซนคอ่นขา้งทรงตัว 

 คุณเมสเตอร ์ประธานเฟดสาขาคลฟีแลนดก์ลา่วว่าภาษนี าเขา้จะท าใหค้วามไมแ่น่นอนทาง

เศรษฐกจิเพิม่ข ึน้ โดยกลา่ววา่นโยบายการลดภาษีและการเพิม่การใชจ้่ายการคลังจะชว่ยใหเ้ศรษฐกจิ

สหรัฐฯ ขยายตัวไดเ้พิม่ขึน้ 0.5% อยา่งไรก็ตาม การก าหนดภาษีน าเขา้จะท าใหค้วามไมแ่น่นอนทาง

เศรษฐกจิเพิม่ขึน้ ซึง่ยังไม่สามารถประเมนิผลกระทบทีแ่ทจ้รงิได ้เนื่องจากขึน้อยู่กับว่าประเทศอืน่จะ

ตอบโตต้อ่มาตรการนีอ้ยา่งไร 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยปรบัสูงข ัน้ทุกช่วงอายุ โดยอัตราฯ อายุ 2 ปีและอัตราฯ 
อาย ุ10 ปี เพิม่ขึน้ 1bp มาอยูท่ี ่1.31% และ 2.56% ตามล าดับ เมือ่วานนี ้ปรมิาณเงนิทนุไหลเขา้มายงั
ตลาดพันธบตัรไทยคดิเป็นมลูคา่ 4.46 พันลา้นบาท 

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ชนัลดลง โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีไมเ่ปลีย่นแปลงจากวันกอ่น
หนา้ ในขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 7bps มาอยู่ที ่2.78% ซึง่เป็นระดับต ่าสดุในรอบ 7 สัปดาห์
เนือ่งจากนักลงทนุความกงัวลตอ่สถานการณ์การคา้โลก 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัประมาณการแนวโนม้การขยายตวัเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อขึน้ ปจัจยันี้
อาจช่วยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง รวมถงึแนวโนม้การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายในระยะตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารย์งัอาจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ 
จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย อกีท ัง้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนั
ทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบใหค้วามเสีย่งของตลาดการเงนิโลกเพิม่ข ึน้ เกดิภาวะเงนิทุน
เคลือ่นยา้ยผนัผวนและเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์นเวลานี ้ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ
ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดว่า 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD  ลดลง 0.33% มาปิด ณ ระดับ 1.2403 เงนิยูโรอ่อนค่าลงจากความกังวลต่อแนวโนม้ 
เงนิเฟ้อกลับมาเป็นประเด็นอกีครัง้ หลังจากสมาชกิคณะกรรมการอซีบี ีนายลคิาเนน ไดใ้หส้ัมภาษณ์ว่า
อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานจะยงัอยูใ่นระดับต ่ากวา่ทีป่ระเมนิไวใ้นชว่งกอ่นหนา้ 

• USD/JPY ลดลงเล็กนอ้ยที ่0.07% มาอยูท่ีร่ะดับ 105.34 คา่เงนิเยนออ่นค่าลงจากความกังวลต่อความ
เสีย่งสงครามการคา้โลกเริม่ผอ่นคลายลง  

• GBP/USD ลดลง 0.51% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4157 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่เมือ่เทยีบกับค่าเงนิดอลลาร ์หลังจากตลาดเริม่คลายความกังวลต่อ
ความเสีย่งการกดีกนัทางการคา้โลก โดยคา่เงนิวอนเกาหลแีละรงิกติมาเลเซยีปรับแข็งค่าขึน้มากทีส่ดุใน
ภมูภิาคที ่1.0% และ 0.5% ตามล าดับมาปิดที ่1,070 และ 3.88 

• USD/CNY ลดลง 0.68% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.273 คา่เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เทยีบกบัดอลลารต์อ่เนื่องมาอยูท่ี่
ระดับแข็งค่ามากทีส่ดุตัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2015 โดยมแีรงสนับสนุนจากการรวมพันธบัตรรัฐบาลของจนี
เขา้ไปในดัชนตีราสารหนีโ้ลกทีจ่ัดท าโดยบารค์เล ซึง่จะเริม่ตน้ตัง้แต ่เมษายน 2019 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.10% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.18 ค่าเงนิบาทออ่นค่าเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมเ้งนิทุน
เคลือ่นยา้ยจากตา่งชาตเิป็นการไหลเขา้สทุธมิายงัตลาดตราสารหนี ้โดยเฉพาะในตราสารหนีร้ะยะสัน้ 
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Morning Daily

Spot 27-Mar-18 26-Mar-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.21 31.18 31.15 0.10 30.80 31.20

USD/JPY 105.55 105.34 105.41 -0.07 110.00 108.00

EUR/USD 1.2412 1.2403 1.2444 -0.33 1.22 1.23

GBP/USD 1.4179 1.4157 1.4229 -0.51 1.39 1.40

USD/CNY 6.283 6.273 6.316 -0.68 6.350 6.350

USD/SGD 1.3089 1.3101 1.3090 0.08 1.3200 1.3100

USD/IDR 13,742 13,738 13,782 -0.32 13,450 13,575

USD/MYR 3.87 3.88 3.90 -0.47 3.94 3.91

USD/PHP 52.34 52.24 52.39 -0.29 51.40 52.00

USD/KRW 1,074 1,070 1,081 -1.00 1,075 1,070

USD/NTD 29.14 29.15 29.16 -0.06 29.25 29.30

AUD/USD 0.769 0.77 0.775 -0.89 0.78 0.78

USD/CHF 0.95 0.95 0.95 0.13 0.95 0.96

JPY/THB 29.57 29.59 29.55 0.16 28.00 28.89

EUR/THB 38.74 38.67 38.76 -0.23 37.58 38.38

GBP/THB 44.25 44.13 44.32 -0.41 42.81 43.68

CNY/THB 4.97 4.97 4.93 0.78 4.85 4.91

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  26 March, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  21/03/2018  22/03/2018  23/03/2018  26/03/2018  27/03/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,367.2 2,395.4 10,034.9 2,441.6 2,668.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 988.2 947.0 1,769.4 2,762.8 2,237.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 379.0 1,448.4 8,265.5 -321.2 431.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,483.8 5,449.0 117.8 5,255.6 4,076.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 499.7 635.7 722.7 1,455.1 33.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,984.1 4,813.2 -604.9 3,800.5 4,043.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,560.0 5,578.8 13.7 1,084.3 2,408.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 466.8 1,419.1 400.0 4,373.4 2,423.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 2,093.1 4,159.7 -386.3 -3,289.1 -15.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 4,632.6 7,282.5 4,184.4 2,771.5 3,911.8

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -176.4 3,138.8 3,089.9 -2,581.3 547.8

Total Net Trade: Total (Thailand) 4,456.2 10,421.3 7,274.3 190.2 4,459.6

Expired Bond (T) (Thailand) 50.0 6,630.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 4,406.2 3,791.3 7,274.3 190.2 4,459.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 153,463.7 154,121.7 158,319.1 159,118.6 160,976.2 1,857.6 7,512.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 728,642.9 731,718.0 734,706.9 734,413.6 718,716.9 -15,696.7 -9,926.0

Total Holding (Thailand) 882,106.6 885,839.7 893,026.0 893,532.2 879,693.1 -13,839.1 -2,413.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 6,630.0 0.0 0.0 0.0 3,660.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนมนีาคม 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18320A : 20,000 
20,000 

5 

GGLB21NA : 7,000 

TB18404A : 20,000 

6 

CB18607C : 30,000 

CB18906B : 30,000 

7 

LB676A : 12,000 

8 

BOT213A : 60,000 

9 

CB18327A : 20,000 

179,000 

12 

TB18411A : 15,000 

13 

CB18614B : 30,000 

CB18913A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

14 

LB366A : 12,000 

15 

BOT202B : 40,000 

16 

CB18403A : 20,000 
207,000 

19 

TB18418A : 20,000 

20 

CB18621B : 30,000 

CB18920A : 30,000 

21 

LB26DA : 13,000 

22 

SRT283A : 1000 

23 

CB18410A : 20,000 
114,000 

26 

TB18425A : 25,000 

TB19327A : 15,000 

27 

CB18628B : 30,000 

CB18927A : 30,000 

28 29 30 

100,000 

        Total 620,000 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


